Le Momentum

Présentation

Le Momentum est un des indicateurs les plus connus de l'analyse technique, il fait partie de la famille des oscillateurs. 

Son objectif est de donner une mesure de la vitesse d'évolution des cours sur un laps de temps donné.

Cet indicateur n'est pas borné et évolue autour de la ligne du zéro, il est positif quand le marché et en accélération haussière et devient négatif dans la situation inverse.

Calcul

Le calcul de l'indicateur de momentum est très simple :

Le Momentum (avec une période de x jours) au temps t est calculé comme suit:

M (t) =cours(t) - cours(t-x)
De manière claire, le momentum au temps t n'est que la soustraction du cours à cette date avec le cours x jours auparavant. 
Généralement on calcule le momentum sur une période de 12 jours.

Interprétation

Il y a plusieurs façons d'interpréter le Momentum :

La première est de l'utiliser comme un indicateur de suivi de tendance, :

· Achat quand le momentum forme un creux et se retourne à la hausse 
· Vente quand l'indicateur forme un pic et se retourne à la baisse. 
La seconde est d’utiliser le passage de la ligne des 0 comme un signal.
· Achat quand il y a un croisement à la hausse de la ligne des 0.

· Vente quand il y a un croisement à la baisse de la ligne des 0.
La troisième est la divergence entre la courbe des cours et la courbe du momentum.
Exemple :

[image: image1.png]Momentum

On a une meilleure idée de
. la montée ou de la descente,

. sa durée

. la somme de ses effets (intégrale).
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La divergence entre les cours et le Momentum. 

La divergence entre la ligne des cours et la ligne de l’indicateur est sans doute l'utilisation qui convient le mieux à cet indicateur en terme de résultats. 
Un exemple :
Dans la partie supérieure le Nasdaq .
Dans la partie inférieure , la courbe du momentum à 10 jours 
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Les divergences sont bien matérialisées sur cet exemple (lignes tracées en rouge).
La première (droites notées 1 et 3) montre une divergence baissière. 
· Le Nasdaq monte mais le momentum descend.

· La valeur monte, mais ne va pas tarder à baisser .

La seconde (droites notées 2 et 4) montre une divergence haussière . 

· La chute se poursuit sur le Nasdaq (point 2),mais  le momentum monte.

· La valeur descend , mais ne va pas tarder à monter .

