Gestion Pépère...


Pour un gestionnaire d'un portefeuille familial, l'espérance des dividendes futurs est le principal critère, et il est surtout apprécié en fonction des dividendes passés, de leur stabilité et de leur régularité.

Les actions a acheter de manière préférentielles sont donc celles qui donnent des dividendes relativement élevés, tout en ayant un cours relativement faible, de telles façons que pour un même prix il sache s’en acheter beaucoup (le rendement unitaire étant faible malgré tout) .
La logique de base de cette gestion est :


1. Vendre les actions à faible rendement pour acheter celles qui prétendent un rendement élevé. 
2. La quantité d'actions vendue doit être telle que les liquidités dégagées par la vente des actions vendues couvrent juste celles nécessaires à l'achat des actions visées, car en effet, l'argent liquide disponible correspond à une perte de rendement du portefeuille, et il est souhaitable ni de disposer de liquidité (qui ne « travaillent » pas ), ni d'être en dette (pour ne pas avoir à payer d'intérêt sur une trésorerie négative). 

3. D'autre part, cette quantité de mouvement d'action doit être relativement faible, pour minimiser les frais de courtage.

Cette forme de gestion est relativement simple, parce qu'elle ne tient compte que des informations historiques sur les dividendes, et les fondamentaux des sociétés. 
En contrepartie, elle n'est pas très performante. 

Quand la bourse devient trop chère, à la suite d'une bulle spéculative, il peut devenir intéressant de laisser tomber voire de liquider les actions au profit des Obligations.
