Le coefficient Bêta.
Le coefficient bêta, d’un titre financier est un coefficient de volatilité ou de sensibilité qui indique la relation existant entre les fluctuations de la valeur du titre et les fluctuations d’un autre titre similaire (par exemple : BP et Shell) ou du marché.

Valeur chiffrée de Beta
Concrètement, le point examiné ( le marché ou l’autre titre),  a toujours un bêta de 1. 

Si l’autre action a un bêta supérieur (par exemple 1.5) il amplifie la volatilité.

Inversement si l’autre action a un bêta inférieur (par exemple de 0.5) il amorti la volatilité.

Valeurs possibles de Beta :

· Bêta positif : Plus beta est positif + il amplifie les hausses ou les baisses

· Bêta nul : Un bêta de 0 signifie que le titre n’est pas du tout corrélé à l’indice,
                donc que leurs variations sont indépendantes.

· Bêta négatif :Un bêta négatif signifie que le titre évolue en sens inverse de celui du marché. 

Évolution du Bêta dans le temps 

!!! Un Beta n’est pas une notion « permanente » :un titre peut avoir un coefficient bêta de 1.5 pendant 6 mois puis un coefficient de -0.8 le mois suivant.

