Les Fonds de Placement .

Les fonds de placement émettent auprès des épargnants, sous forme d'actions, des titres de propriété qui représentent une part du fond.

Les acquéreurs de ces parts sont informés à l'avance des modalités de gestion du fonds :

· type d'actifs financiers,

· politique de gestion,

· objectifs recherchés,

· frais,

· rythme de calcul de sa valeur...

· secteur d’activité

· type de société ds ce secteur d’activité 


Ce qui  permet de choisir le ou les fonds les mieux adaptés à sa situation et à ses objectifs de placement.

Formes juridiques des Fonds .


En France, les formes juridiques de ces fonds sont diverses et souvent très spécifiques  :

· OPCVM (Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilières)

· SICAV (Société d'Investissement à Capital Variable)

· FCP (Fonds Commun de Placement)

· FCPE (Fonds Commun de Placement d'Entreprise)

· FCPR (Fonds Commun de Placement à Risques)

· FIP (Fonds d'Investissement de Proximité)

· FCPI (Fonds Commun de Placement dans l'Innovation)

· OPCVM d'OPCVM  (Fonds de fonds).

· SCPC (Société en Commandite de Placements Collectifs)

· SCPI (Société Civile de Placement Immobilier)

· OPCI (Organisme de Placement Collectif en Immobilier)

· SOFICA (Société pour le financement de l'industrie cinéma et audiovisuel)

· Fonds de placement de droit suisse autorisés à la vente en France

· Fonds luxembourgeois

· Fonds profilés

Gestion des fonds .

Les fonds sont gérés par une société de gestion. 

Chaque fond a sa comptabilité propre .

Il y a des risques, mais il y a aussi des règlementations (en France, par l'Autorité des marchés financiers) veille au respect de la réglementation relative à ces fonds. 

Le client reçoit des fiches d'informations standardisées sur les produits .

 Style de gestion.
Il existe deux grandes catégories de fonds d'investissement.

 Les fonds de gestion active (la grande majorité des fonds disponibles en Europe) tentent de faire mieux que le marché, c'est-à-dire de battre l'indice (CAC 40, S&P 500,...), en achetant et vendant des titres susceptibles de générer des plus-values. Leur niveau de risque est fonction de la stratégie des gestionnaires du fonds. Plus la gestion est active plus les frais sont élevés, compte tenu des frais de transaction (achat et vente) et des frais fiscaux.

Les fonds de gestion passive cherchent à répliquer un marché (par exemple le marché des grandes capitalisations françaises) et son indice (le CAC 40) en achetant les actions des sociétés composant l'indice (le plus souvent en fonction de la capitalisation boursière) et en faisant varier son portefeuille avec les modifications de l'indice. Leur niveau de risque correspond au niveau de risque du marché qu'ils cherchent à répliquer. Enfin, leurs frais de gestion et de transaction sont très inférieurs aux frais des fonds de gestion active.

Le coût de la gestion pour les porteurs :

Les frais, qui rémunèrent d'une part la société de gestion, d'autre part les organismes qui assurent l’environnement technique : réseaux de banque collectrices de fonds,  d'assurance, de conseillers financiers... se décomposent principalement en : 

· coûts d'achat (droit d'entrée),

· frais de gestion (forfait annuel, au prorata des capitaux gérés)

· frais de révision

· frais de publication

· coûts de sortie (frais de sortie).


Pour certains fonds cotés en bourse, les frais d'entrée et de sortie prennent en fait la forme de commission de courtage.

Types de produits financiers entrant dans les fonds :

Les fonds peuvent être investis, en fonction de leur nature et de leur mandat initial, dans différentes classes d'actifs :

· Monétaire : Diverses monnaies .

· Obligataire : Obligations .

· Actions : Actions .

· Immobilier : Immeubles

· Non coté : investi dans des titres d'entreprises non cotées.

· Créances : ( rachat de créances bancaires  « à problèmes »).
· Métaux : or, argent, ...

· Matières premières (Commodities) : pétrole, ...

· Exotiques : tout genre d'actifs (pierres précieuses, films, ...)

· Éthiques (aussi appelés solidaires ou socialement responsables), composés d'actions de sociétés respectant certains critères considérés "équitables")

Types de sociétés pris entrant dans les fonds .

Une fois le secteur décidé,il reste à décider du type de société :

Ici aussi le choix ne manque pas :

· « Valeurs de croissance » (growth) : investi dans des sociétés dans des secteurs à forte croissance (et aussi à fort rique).

· « Valeurs d'actifs » (value): investi dans des sociétés performantes et stables dans des secteurs traditionnels.

· « Grosses capitalisation » (big cap): Qui est investi dans des titres de grosses sociétés.

· « Petites capitalisation » (small cap): Qui est investi dans des titres de petites sociétés.

