OPA : Offre publique d'achat .

C'est quoi une OPA ?

Une firme A veut acheter avec ou sans l'accord d'une firme B tout ou partie de B, et pour ça fait une offre publique d'achat .

Elle est même "officielle" , puisqu'elle doit être déclarée avant toute chose aux autorités boursières ....

Dans cette offre, il y a tout plein de choses :

· la firme A s'engage à acheter à une date fixée au départ .

· toutes les actions de B qu'on lui propose .

· entre 2 dates précisée au départ .

· à un prix fixé au départ .

· et le tout doit être payé "cash" .

Cette offre :

· doit avoir été déclarée aux autorités boursières .

· n'engage A que si elle obtient à l'issue du temps déclaré le nombre d’actions souhaité.

OPA amicale et inamicale 

Une OPA amicale de A sur B se fait avec l'accord de B

Une OPA inamicale se fait sans l'accord de B .

Tactiques contre les offres hostiles

 Grossir: Le principe est de rendre l'OPA plus chère pour l'attaquant en absorbant d'autres entreprises ou en souscrivant à une augmentation de capital de sa propre société . 
La cible sera donc plus chère, plus difficile à racheter à cause des nouvelles actions émises 

Parfois cette stratégie donne lieu à une pilule empoisonnée en cas de rachat par la cible d'autres firmes par endettement que l'attaquant devra rembourser....

Contre OPA: Le principe consiste pour B (attaqué) à faire lancer une contre OPA concurrente à celle de A (mais toujours sur B) ,et ce par un tiers allié à l’entreprise.

Coquille Vide : Le principe est cette fois de se débarrasser des actifs réelement convoités par l’OPA (brevets par exemple) ,tant et si bien que l’OPA n’a plus d’intérêt pour l’acquéreur éventuel

Changer les règles du jeux : Séparation du capital et du pouvoir ...
Pendant le temps imparti par l'offre de A sur B, B peut changer ses statuts et en particulier séparer la détention du capital du pouvoir de gestion. L’intérêt de l’OPA se trouve ainsi fortement diminué.

Diminuer ses actions en circulation :Tout simple ;il suffit de se les racheter ...
Savoir profiter des OPA en bourse

Pour les actionnaires, une OPA peut-être l'occasion de réaliser une bonne affaire, car pour réussir, l'initiateur d'une OPA doit pouvoir attirer un certain pourcentage des détenteurs des titres de la société cible en offrant un prix supérieur en moyenne de 30 % au prix du cours du jour .

Il faut cependant moduler son enthousiasme ,vu que généralement (pas toujours) on d’éclanche une OPA quand l’entreprise est malade ... cad quand elle a déjà perdu 50 % de sa valeur... On gagne donc 30 %   mais on en avait perdu 50 « avant » ....
En moyenne, il est d’expérience que le gain est de 20 % ou moins sur la cote de l’entreprise achetée. 
Par ailleurs, mieux vaut être actionnaire de la société cible que de la société prédatrice ; les dépenses pour l’achat sont énormes, et donc les actionnaires de la société prédatrice voient souvent le cours de leurs actions baisser : il faudra vendre, rogner sur la part bénéficiaire et la transformer en investissement ... bref non seulement l’action, mais aussi le coupon va baisser ... 

Enfin rien ne dit que l’acheteur sera content de ce qu’il a acheté ...


a) L’acheté peut très bien avoir augmenté sa surface en s’endettant « avant » ... et il faudra rembourser les dettes

b) L’acheté peut avoir vendu ses bijoux de famille « avant » .. et on se retrouve avec une coquille vide.

c) Rien ne dit enfin que l’intégration des 2 sociétés sera profitable ...

L'Offre Publique d’Échange (OPE)

Autre alternative pour le rachat d'une société, l'OPE permet de ne pas sortir d'argent pour acquérir la société cible mais de payer celle-ci avec ses propres titres.


Exemple : 

Soit la société X dont l'action cote 36 euros début mars. Cette société souhaite racheter la société Y dont l'action cote 112 euros le même jour.

Le rachat est proposé sous forme d'OPE et la société X offre aux actionnaires de la société Y, quatre actions de la société X contre une action de la société Y.

L'actionnaire peut donc recevoir en échange de son action qui cote actuellement 112 euros, quatre actions de la société X qui cotent 36 euros chacune, soit un équivalent de 144 euros.

La prime offerte est de 28,5% par rapport au dernier cours coté.

Immédiatement après l'ouverture de l'offre, le cours de la société Y se réajuste en fonction des conditions de l'offre. Son cours qui était de 112 euros est monté d'un seul coup à 144 euros.

Pendant toute la durée de l'offre, le cours de Y évoluera en fonction du cours de X, puisque désormais les actions sont liées par un rapport fixe (1/4) jusqu’à la clôture de l’offre.
L'Offre Publique de Retrait (OPR) – (OPRO).
Cette opération, comme son nom l'indique, est une technique utilisée pour supprimer un titre de la cote. Elle fait généralement suite à une OPA ou une OPE et porte sur le solde des titres qui n'ont pas été apportés à l'offre (le flottant).

Pour lancer une OPR, plusieurs conditions doivent être réunies : le flottant restant en bourse doit être inférieur à 5% et la décision d'OPR doit être approuvée par au moins 95% des actionnaires.

Le prix proposé aux actionnaires restants est souvent égal au prix d'OPA ou d'OPE qui avait été proposé.

Si ceux-ci ne souhaitent toujours pas apporter leurs titres à l'acquéreur, ce dernier lancera une OPRO (offre publique de retrait obligatoire) qui contraindra les actionnaires à vendre leurs titres.

A l'issue de l'opération, le titre disparaît de la cote : il est radié.

4. L'Offre Publique de Rachat d'actions (OPRA)

Quand une entreprise possède des liquidités non employées, elle peut proposer à ses actionnaires de racheter une part de leurs actions. Cette technique permet mécaniquement de valoriser le cours de bourse de la société.

Exemple:

Soit une société qui propose à ses actionnaires de racheter 5% des actions en circulation en lançant une OPRA :

Avant l'OPRA

Après l'OPRA

Nombre d'actions dans le public
1 000 000

950 000

Bénéfice net de l'entreprise

5 000 000 euros
5 000 000 euros

Bénéfice net par action

5 euros


5,26 euros

Dans cet exemple, le rachat de 5% des actions entraîne mécaniquement une revalorisation du bénéfice net attaché à chaque action. La rentabilité de chaque action étant meilleure, les marchés financiers ne tarderont pas à revaloriser l'action de la société.

Toutefois, les investisseurs ont souvent tendance à penser que la société n'a pas de projets à financer (donc aucun plan d’avenir) lorsqu'elle utilise ses liquidités pour effectuer une OPRA.
